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B cratbe onpegensloTca M UCCNEAyTCA CoAepXaHWe W OoTAefbHble CcocTaBnslowune
rocya4apCTBEHHOIO KOHTPOMs Ha (OHAOBOM PbIHKE, XapaKTEPU3YHTCS KOHTPOSMbHbIE MOMTHOMOYUS
HauumoHanbHOM KOMUCCUM MO LEeHHbIM Bymaram n hOHAOBOMY PbIHKY, COOPMUPOBAHbI NPEANOXKEHUS NO
yCOBEPLLEHCTBOBaHWUIO AENCTBYIOLLLEro 3aKkOHO4aTeNnbCTBa B 3TOM cdepe.

The article defines and investigates the contents and separate components of the state control over
the share market, characterizes control powers of the National commission under securities and the
share market, offers on improvement of the current legislation in this sphere are generated.

B craTtTi BU3HavaoTbCA Ta OOCHILXKYIOTECS 3MICT Ta OKpeMi CKMaJoBi AEepXXaBHOrO KOHTPOMHO Ha
POHOOBOMY PWUHKY, XapaKTepu3yloTbCsA KOHTPOSbHI MOBHOBaXXEHHs HauioHanbHOI KOMICIT 3 LiHHUX
nanepis Ta hOHOOBOrO PUHKY, COOPMOBaHI MPONO3nLT LLOAO YAOCKOHANEHHA YMHHOIO 3aKOHOA4aBCTBa B
Lin coepi.

KnroyoBi cnoBa: gepXaBHUM KOHTPOIb, KOHTPOSb SKICHUX MOKa3HWUKIB, (PIHAHCOBUN KOHTPOISb,
Harnsz, NOBHOBaXEHHS.

MeTa cTaTTi — PO3rMsAHYTU 3MICT AePXaBHOMO KOHTPOO Ha POHOOBOMY PUHKY Sk chopMu peanisauil
OpraHisauinHo-rocnogapcbkoi (PyHKUIT AepXaBHOMO peryroBaHHA, BU3HAYUTM MOrO CKMagoBi, BUAU Ta
3anponoHyBaTu 3MiHW A0 3aKOHO4ABCTBA.

MuTaHHA KOHTPOM SK dopMu peanisauii YHKLUii AepXaBHOIO perynoBaHHA rocnogapcbkol
OisANbHOCTI HEOQHOPA30BO Manu Micue B AOCNIAXKEHHSX BYEHUX-IOPUCTIB B cdhepi aaMiHiCTpaTUBHOMO Ta
rocnogapcbkoro npasa. Xoda 6es3nocepedHbO0 TEMOK AucepTauinHMX [ocnigxeHb npobnemaruka
KOHTPOMbHOI AiANbHOCTI AepXaBu Ha (HOHAOBOMY PWUHKY 3HaKLiNa CBOE BTIMIEHHS nuwe B poboTtax
topucTiB — paxiBuiB 3 agmiHicTpaTmueHoro npaea |.I'. AHgpyweHko, .M. OcTtanosu4[1].

B cBoto Yepry, My BBaXXaemo, L0 KOHTPOSb € OOOB'A3KOBOIO CKMaA0BOK OpraHisalii Ta perynoBaHHSA
rocnogapcbKoi OisiNbHOCTI, OCKIMbKM 3a MOro BiACYTHOCTI 34iMCHEHHA OpraHi3auinHO-rocnogapcbkux
NoBHOBaxXeHb € HemoxnueuMm. Tak, |.M. KpaBeub BW3Ha4yae KOHTPOMb SK CKNadoBY perynioBaHHS
rocnogapcbKoi AiANbHOCTI i BOAHOYAC sIK KOMMIIEKC HEeOoOXiAHWX 3axodiB, WO nonsaralTb Yy nepesipLi
haKTUYHMX HanpsMiB i pe3ynbTaTiB OisnbHOCTI CyB'ekTiB rocnogaploBaHHS BCTaHOBMEHUM OepXKaBoko
npasunam, HopMam i HopmaTMBaM, BUSBNEHHSA MOPYLIEHb Y 1X OiANbHOCTI Ta 3acTOCyBaHHSA 3axofiB
BignoBiganeHocTi [2]. Mu noroa)yemocs 3 L€t No3uLieto.

BogHo4ac BBaxaemo, WO AepXaBHUMW KOHTPOMNb Ha (POHAOBOMY PUHKY € dhopmoto peanisauil
opraHisauinHo-rocnogapcbkoi yHKLiT Aep>KaBHOMO peryntoBaHHs, HEBIg €MHOK CKNagoBOK AepXXaBHOro
peryntoBaHHs oOHOOBOIO PUHKY i pearni3yeTbCs B KOHKPETHUX roCno4apcbKo-NpaBoBux hopmax.

3aranbHi 3acagu Aep>KaBHOrO KOHTPOSIO Ta Harnagy 3a rocnofapcbKok AiSnbHICTIO BU3HAYEHi B CT.
19 MK Ykpainu, ge BM3Ha4yeHo BiciM cdhep perynaTMBHOro BNnvBy Aepxasun. [NpoTe KOHTPOMb Ta Harnag B
cdhepi, 40 ckragy Kol BXOAATb BiAHOCUMHM, LLO MatoTb Micle Ha (OOHOOBOMY PUHKY (hiHAHCOBI, KpeaUTHI
BiAHOCWHW, BanioTHe perynioBaHHA Ta NOAATKOBI BiQHOCWMHW) CMPSMOBAHUIA HA OOTPUMaHHS cyb’ektamu
rocnofaploBaHHs KpeaWTHUX 3000B’A3aHb Nepeq OepXaBol | po3paxyHKOBOI AWCUMMMIHW, BUMOT
BasftoTHOrO 3aKOHOL4AaBCTBA, NMOLATKOBOI AMCUMMMIHW. BBaXKaemo, L0 TakMi Oelo 3BY)XXEHU nepenik
ccoep [OepXaBHOMO KOHTPOMK 3a rOCMOA4APCHbKOK AiSNbHICTIO € HEedONIKoM, SKMA NoBUMHEH OyTu
BUMPaBNEHUNA LUMISIXOM BHECEHHSA 3MiH A0 BKa3aHOI CTaTTi i3 3a3HAYEHHAM B SKOCTi OO’€KTY KOHTPOIO
OOTpUMaHHA cyb’ekTaMn roCrnofaploBaHHA «HOPM AiFnbHOCTI Ha puHKax (PiHaHCOBMX MOCnyr», WO
BKITIOYaE | (POHOOBMIN PUHOK.

BusHaveHuin y c1. 3 3akoHy YkpaiHu «[1po gepxaBHe peryntoBaHHS PUHKY LLIHHMX nanepis B YKpaiHi»
nepenik opM Aep>kaBHOro perynioBaHHS PUHKY LiHHUX nanepiB nepeadadae HacTynHi popmMu KOHTPOMIO:

- KOHTpOrb 3a 34iMCHEHHAM NPOodECiMHOT AIANBbHOCTI Ha PUHKY LiHHUX Nanepis;

- KOHTPOrb 3a AOTPUMAHHAM eMiTeHTaMuM NopsAAKY peecTpalii BUNyCcKy LiHHUX nanepis Ta iHpopmauii
Npo BUMYCK LiHHUX Nanepis;

- KOHTPONb 3a AOTPUMaHHAM MpaB iHBECTOPIB eMiTeHTaMu UiHHWX nanepiB Ta ocobamu, Aki
30INCHIOI0TL NPOdECIHY OiANbHICTE HA PUHKY LHHMX Nanepis;

- KOHTPOMb 3a OOCTOBIPHICTIO iHpOpMaLi, WO HaJaeTbca emiTeHTaMu Ta ocobamm, ki 3AINCHIOTb
NpodeCinHy QiNbHICTb HA PUHKY LIHHUX NanepiB, KOHTPOMIOKYNM OpraHam;

- KOHTpOrb 3a AOTPUMaHHAM MpaBuI i CTaHgapTiB 34iMCHEHHS onepaLin Ha PUHKY LiiHHUX nanepis;

- KOHTPOrb 3a CUCTEMaMMU LiHOYTBOPEHHS Ha PUHKY LIHHUX nanepis;

- KOHTPOrb 3a AiAnbHICTIO 0CiB, ki 06CNyroByOTb BUMNYCK Ta 0Bir LiHHWMX nanepis.



AHani3 Bu3HayeHnx hopM KOHTPOMIO Aa€e MiACTaBM BU3HAYMTM Nepenik NigkoHTponbHux cyb’exTis. Lie
— BCi NpoheCiiHi y4acHUKN HhOHAOBOrO PUHKY Ta eMITEHTWU, cCamoperyniBHi opraHisauil, a Takox MOXINBO
o X cknagy BiAHECTU iHBECTOPIB, X04a BOHW € cKopiwe cyb’ekTamu Harnsgy B YacTUHI JOTPUMAHHS 1X
npaB. 3a CyO’€KTHUM CKIMagOM KOHTPOfMb Ha PUHKY LiHHMX NanepiB € KOMMMEKCHUM i aBnse coboto
BperynbLoBaHy HoOpMamu MpaBa AiSnbHICTb OepXaBHWX OpraHiB Ta caMoperyniBHMX opraHisauin Ha
hoHAOBOMY PUHKY. 3BEPHEMO yBary Ha TOW (pakT, O caMoperyniBHi opraHisauii MOXyTb OQHOYacHO
BUCTYNaTW K Cy6’eKTaMu KOHTPOSbHOI AiANbHOCTI Tak i NiQKOHTPONbHUMK cyb’ekTamun. 3asHadveHi hopmun
KOHTPOMI AepXaBu Ha POHAOBOMY pPUHKY pa3oM i3 cyb’ekTamMm KOHTPOMbHOI AifnbHOCTI Ta
NiGKOHTPOMNBHUMK M cyB’ekKTaMM rocnogaploBaHHA CKNagalTb CUCTEMY KOHTPOMK Ha PUHKY LiHHUX
nanepis.

PisHopigHiCTb BIAHOCKH, WO cknagalTb OB’eKT AepXaBHOr0 KOHTPOMNIO Ha (POHAOBOMY PUHKY, Ta
BIJOMOCTEW, IO CTAHOBMATL MOro npeameT, BKasye Ha WOro MixranyseBuin xapaktep. Tomy B nepuuy
Yepry HeobxigHO, Ha Haw normnsg, 3yNMHUTUCL Ha OOCMiAXEHHI CKNagoBUX OepXaBHOro KOHTPOIO Ha
hOHAOBOMY PUHKY.

Yci BigomocTi, wo 36upatoTbcs abo ogepXyTbCcs opraHaMy Aep>KaBHOrO KOHTPOMO Ha PUHKY LLIHHUX
nanepis, MOXHa PO34iNUTK Ha OBi FPynK, SKi MOXXHa KOPOTKO BU3HaYMUTK, AK Taki, WO BiAbGUBaloTb AKiCHI Ta
KiNbKICHI nokasHukW. BignoBigHO npegMeToM AepXXaBHOrO KOHTPOM Ha (POHOOBOMY PUHKY € SKiCHI Ta
KiNbKiCHi MOKa3HWKK QisiNbHOCTI NiQKOHTPOMNbHUX CYB’eKTiB rocnogaptoBaHHs.

Tak, 0O NepLUol rpynu Hanexarb BiAOMOCTi NPO AOTPUMAHHSA y4aCHUKaMM PUHKY LiHHUX nanepis:

- YMOB AOCTYMY Ha PWHOK: HasBHICTb NiLEH3iT Ha 34iNCHEeHHA npodeciiHOT QisnNbHOCTI, peecTpauis
BMNYCKY LiiHHWX NanepiB, BUKOHAHHSA yYaCHMUKaMW NOKMageHUX Ha HUX 3aKoHOO4aBCTBOM ODOB’S3KIB LLOAO
3BIiTHOCTI;

- MiUeH3IMHNX YMOB NpY HagaHHi nocnyr NPogeCinHNMM y4aCcHUKaMM PUHKY LiIHHWUX nanepis: NOpsaky
006niky npaB BNACHOCTI Ha iMeHHi UiHHI nanepu, opraHisauii Toprieni UiHHMMK nanepamu, BiOKPUTTS i
BEAEHHS paxyHKiB Yy UiHHWX nanepax, npodecinHOro piBHA MNpauiBHUKIB NPOdECIMHNX YYACHUKIB,
BiANOBIAHOCTI PiBHS NporpamHoro 3abe3nevyeHHs BCTAHOBMEHUM BUMOraM.

Opyry rpyny cknagarTb BiAOMOCTI WOAO hiHAaHCOBOro CTaHy Ta (hiHaHCOBUX pe3ynbTaTiB OisfbHOCTI
YYaCHUKIB PUHKY LiiHHUX nanepiB Ta IX 3aCHOBHWKIB: 3 (POPMYBaHHSA HUMU (DOHAIB KOLWTIB, AOTPUMAHHS
BMMOTr LLIOAO0 AOCTATHOCTI i NIKBIGHOCTI X aKTUBIB, BUMOT i OOMEXeHb LWoA0 hiHAaHCOBUX PU3UKIB, @ TakoX
BiJOMOCTi NpO Axepena KOLWTIB, L0 iHBECTYIOTLCA B LiHHI nanepun, HanpsiMku iHBECTYBaHHS.

TakoXX OKPeMO CKagoBOK OepXaBHOr0 KOHTPOM € Harnsag 3a AOTpUMaHHAM 3aKkoHO4aBCTBa
yyacHvkamm hOHOOBOrO PUHKY, 30KPEMa 3aKOHOAABCTBA MPO 3aXUCT €KOHOMIYHOI KOHKYpeHLii, npas
iHBecTopiB Towo. 3 ornsgy Ha 3a3HavyeHe BBaXaeMO [OUINbHUM  3YNWHUTMCL Ha Mpobnemi
CMiBBIAHOLLEHHS NOHATb “KOHTPOML” Ta “Harnsga” Ha OHO0BOMY PUHKY. YacTo 3akoHOAaBELb BXMBAE L
ABa TEePMiHN K piBHO3Ha4Hi. Tak, y cT. 1 3akoHy YkpaiHn “[1po gepxaBHe perynioBaHHA PUHKY LiHHWUX
nanepie B YKpaiHi” gepxaBHe perynioBaHHSA PUHKY LIHHMX nanepiB BM3HAYEHO SIK «KOMMMEKC 3axoAis
LWOAO YNOpsAKYBaHHA, KOHTPOMO, Harnsay 3a PUHKOM LiHHMX nanepiB Ta iX NoxigHUX Ta 3anobiraHHs
3MOBXMBAHHAM i MOPYLWEHHSAM Y Ui cdpepi». MNpoTe cepen Bu3HayYeHux B CT. 3 3akoHy YkpaiHu «[1po
AepxXaBHe peryrnioBaHHA PUHKY LiHHUX nanepiB B YkpaiHi» hopM OepXaBHOro perynioBaHHS Harnsg sk
okpema dopma BiCYTHIN, LLO M BBAXKAEMO ICTOTHUM HEAO0NIKOM NPaBOBOro peryntoBaHHS B L YaCTUHI.

MoHaTtTa “koHTponb” Ta “Harnsg” € 6nusbkumu. Y niTepaTypi BUCMOBMOKTLCA Pi3Hi, 4acTo
NPOTUNEXHI, NOrMA4M Ha ChiBBIAHOLLEHHSA KOHTPOMo Ta Harnsagy. Tak B.M. Mapaluyk, B SKOCTi OCHOBHOMO
KpUTepito po3MexXyBaHHSI KOHTPOSIO | Harms4y NponoHye, No-nepLue, MOXNUBICTb KOHTPOMIOKYOro opraHy
BTPYYaHHA B onepaTuBHY AisnbHICTb MiAKOHTPOSBLHOIMO opraHy (Lo He XapakTepHo Ang Harnagy) Ta, no-
apyre, npaBo CaMOCTIAHO NpUTSAraTM BUHHUX OCib 0O OpMAMYHOI BiANOBIAANbHOCTI, AKMM BONoAie opraH
KOHTPOIIO, | AKMMW He HafineHun opraH Harnagy [3].

M.C. CtyaeHikiHa BuAinse Harnsg sik pisHOBMA, HaABIAOMYOrO KOHTPOS, SKMW BiOpi3HAETLCA Bif
KOHTPOSIO “LUMPOTO0 chepn OisiNbHOCTI, WO OXONMIETLCA KOHTPOMEM, a TakoX crneumdikolo MeToaiB i
npasoBux opm BNNMBY. [NA KOHTPOMO XapakTepHa Ta OCOOBMMBICTb, WO BiH HE OBMEXYETLCS KONOM
nUTaHb, NOB’A3aHMX 3 OOTPUMAHHAM OOOB’A3KOBUX MPUMUCIB — 3AKOHIB Ta IHWWX HOPMAaTUBHUX aKTiB.
OpraHu KOHTPOMO LIiKaBNSATLCA TaKOX | TUM, HACKiNbKA NPaBUNbHO, AOUINBHO i e(PeKTUBHO BUKOPUCTaHI
NiQKOHTPOMNBbHUM CyB’eKTOM HagaHi nomy noBHoBaxkeHHA [4]. 3 normsgom CTygeHikiHOI, WO Harnsg €
Pi3HOBMOOM KOHTPOIMIO, SIKUN 30IMCHIOETLCH 3 MEBHUX MNUTaHb Ta OBMexeHun y metogax Bnnwuey,
norogxyetbcs i O.®. AHgpinko [5]. AHnanoriyHoo € nosuuis B.C. Wectaka, kM cTBEpAaxye, LWO
“KOHTPONb” — POLOBE MOHATTS, KOTPEe OXOmnme “Harnsag” sk ocobnueui (‘rany3eBuid’) BUAO KOHTPOSHO,
noro copmy” [6]. Llogo 6esnocepegHbO OHAOBOITO PUHKY, TO MW MOTOAKYEMOChb 3 MO3ULIED
.M. Octanosuy [7], sika Ha3WBae Harnsg pPi3HOBUOOM KOHTPOMO Ha (POHOOBOMY PUHKY, SKOMY
npuTamaHHi neBHi OCOGMMBOCTI, WO [A03BONSAITb BUAINUTM WOr0 B OKPEMUW BUL KOHTPOIHO:
HEMOXMMBICTb BTPYYaHHS B ornepaTuBHY OiANbHICTb NIGKOHTPOMBHOrO cyb’ekTa, Ta 3BYXeHUn npegmerT -
nyviwe nepe.ipka 3aKOHHOCTI AisiNbHOCTI MiAKOHTPONbLHOrO cy6’ekTa.

MpeoMeToM Harnsgy € AOTPUMAHHA YyyYacHWKamu (OOHAOBOrO PUHKY HOPM 3akOHO4AaBCTBa Mpo
AepxXaBHe peryrnioBaHHA PUHKY, BIOMNOBIOHICTb KaapoBOro, maTtepianbHO-TEXHIYHOrO, NporpamHoro Ta
iHWoro 3abesneyeHHs OYHKLIOHYBaHHS YY4aCHWUKIB, BUKOHaHHS OBOB’A3KIB LLOAO PO3KpUTTS iHpopMmaLii,



ofepXaHHA MNiLEH3iN, NPOXOMKEHHA npouenyp [LOepKaBHOI peecTpauii y nepenbayvyeHnx 3akoHOM
BMNagkax, 4OTPUMaHHSA HOPM 3aKOHOA4aBCTBa NPO 3aXUCT EKOHOMIYHOT KOHKYpPEHLIT TOLLO.

BusHavyeHa Hamu gpyra rpyna KifbKiICHUX BiJOMOCTEN AEePXaBHOTO KOHTPOSIK Ha PUHKY LiHHWX
nanepis, WO CTOCYOTbCA (PIHAHCOBMX MOKa3HWKIB Ta (hiHAHCOBUX omnepauii Y4acHUKIB PUHKY LIHHUX
nanepi., NO CyTi, OXOMMETLCA NOHATTAM «(DiHAHCOBUA KOHTPOIbY.

MpeoMeToM HiHAHCOBOrO KOHTPOMIO Ha (POHAOBOMY PWHKY € MOKa3HMKM OOCTaTHOCTI Kamitany,
NiKBIAHOCTI aKkTMBIB, QXepena KOWTiB, WO CNpsMOBYOTbCA Ha npuabaHHa (iHaHCOBMX iHCTPYMEHTIB,
HanpsAMKA BUKOPUCTAHHS 3aryyeHnx LUNAXOM PO3MIlleHHS LiHHWMX nanepiB KowTiB, a TakoX (iHAHCOBI
onepauil Ta piHaHCOBWIA CTaH y4acCHWUKIB POHAOBOIO PUHKY.

Ockinbkn iHAaHCOBUI KOHTPONb PO3rNAdaeTbcs SK HCTUTYT piHaHcoBoro npasa [8], Woro
noe’si3ytoTb 3 npeameToMm cpiHaHcoBoro npasa. J1.K. BopoHoBa Bu3Havae hiHAHCOBUA KOHTPOMb $IK
uinecnpaAMoBaHy AiANbHICTL 3aKOHOA4ABYMX | BUKOHABYMX OpraHiB nybniyHoi Brnagu i HegepxaBHUX
opraHisauin, cnpsimoBaHy Ha 3abe3neyeHHs 3aKOHHOCTI, PiHaHCOBOT AMCUMMAIHN | paLioHaNbHOCTI B XOAi
Mobini3auii, po3noainy i BUKOPUCTaHHS KOLUTIB LEeHTpanisoBaHux i AeueHTpanisoBaHuxX rpowoBux ooHAaiB
AepxaBu 3 MeTO HarledeKTUBHILIOro coujianbHO-EKOHOMIYHOMO PO3BUTKY YCIX CYB’eKkTiB hiHAaHCOBUX
npasosigHocuH [9]. Lle BM3HayeHHA Mae npeamMeTom (QiIHAHCOBOIrO KOHTPOSMO AepKaBHi  KOLWTW.
AHarnorivyHMn 3B8’A30K NPOCTEXYETHLCS | Y BU3HAYEHHSIX, 3anpornoOHOBaHMX iHWUMK aBTopamn. PiHaHCOBUI
KOHTPOSIb BM3HaYaloTb TaKoX SAK AiANbHICTb, CNpsiMOBaHy Ha 3abes3neyeHHs 3aKOHHOCTI, dhiHaHCOBOT
OvcumMnniHy i paudioHanbHOCTI B xo4i mMobinisauii, po3noginy i BUKOPUCTAHHA KOLUTIB LIEHTPani3oBaHUX i
AeueHTpanisoBaHux ¢oHaie gepxasn [10], abo BMKOHaHHS 3aBAaHb Aepxasu [11], abo Oepxasu i
opraHiB MicLEBOro camoBpPsAayBaHHS.

M.I. KydyepsiBeHKO BU3Ha4yae iHAaHCOBUIM KOHTPOMb £K creujanbHU AepXKaBHUA KOHTPOIb, LWO
3AINCHINETBCA SK AiANbHICTL (hiHAHCOBMX OpraHiB Ta IXHIX NocagoBmx ocib No 3abe3nevyeHHIo 3aKOHHOCTI,
piHaHCOBOI AMCLUMMAIHM W OOUINBbHOCTI Npu MoGini3avii, po3nogini W BMKOPUCTaHHI LEeHTpanisoBaHuX i
AeueHTpani3oBaHuUX rpowwoBmMX OHAIB i MOB'A3aHUX 3 HUMKM MaTepianbHUX KowTiB[12]. Y uboMy
BM3HA4YeHHi (iHAHCOBOrO KOHTPOSIO BIACYTHS MpsAMa BKasiBka Ha 3B'930K (PiHAHCOBOrO KOHTPOSO
BUKITIOYHO 3 AEPXKaBHUMW i MyHiuMnanbHUMK diHaHCaMn. Mu MOrogXyemochb 3 L€l Nosuuielo sKpas 3
ornagy Ha npobnemu AepxaBHOrO peryrnoBaHHS (OHAOBOro puHKy. AXe npupoda ¢iHaHCOBOro
KOHTPOM Ha (HOHAOBOMY PWHKY 3YMOBIIEHA He KOHTPONeM 3a BMKOPUCTaHHAM KowTiB, a bGinbwe
NUTaHHAMU OOTPUMaHHA MOPSAKY UIHOYTBOPEHHS, AOCTAaTHOCTI (DiHAHCOBMX akTUBIB AN 34INCHEHHS
DisANbHOCTI TOLWO. ICHYBaHHA LbOro Buay KOHTPOMO BUKMMKAHE HEOOXiaHICTIO 3abe3neveHHs cTabinbHOCTI
i 3aKOHHOCTI Ha (PiHAHCOBOMY PUHKY KpaiHW, nonepemkeHHs i npoTuaii obMaHy BKNagHWKIB, LWaxpancTey
3 chiHaHCOBUMMK pecypcamu.

OTxe, MaeMo OocTaTHi NpaBoBi MiACTaBWM CTBEPOXYBaTW, WO (PiHAHCOBUIA KOHTPOSb € CKMNagoBOK
OepXaBHOrO KOHTPONI0 Ha (oHOOBOMY PUHKY i Ge3nocepeaHbo 3givicHioeTbess HKLIM®P. A 3aranom
AepXaBHUIN KOHTPOMb Ha PUHKY LIHHWUX nanepiB BKNtoYae B cebe KOHTPOrb SKICHUX NMOKa3HWKIB, KOHTPOIb
KiNbKiCHWUX NOKa3HWKIB - PiHAHCOBWIA KOHTPOMb Ta Harnsaa.

KOHTpOnb Ha pUHKY LiHHWX NanepiB MOXHa KnacudikyBaTtu i 3a iHLLMMMW O3HaKaMu.

3a cy6’ekTHUM cKnagoMm ocib, Lo 34iACHIOTL KOHTPOSb OiANbHOCTI YYaCHMKIB PUHKY LIHHUX nanepis,
MOXHa BWUAINUTU ABi rPYnu: KOHTPOMb, WO 34IACHIOETECH OepXaBHUMW opraHamu, Ta KOHTPOrb, WO
30INCHIOETLCA HeaepXaBHUMM CyB’ekTaMy — camoperyniBHUMKU opraHisauisMu LNSXoM AerneryBaHHs im
OKPEMUX KOHTPOSTbHUX MOBHOBaXKEeHb HaujioHanbHOK KOMiICiel 3 LiHHMX nanepiB i OHAOBOrO pUHKY. 3
BMKNadeHoro BUNMMBaE i knacudikauis KOHTPOMK 3a MNPUHANEXHICTIO KOHTPOSbHUX MOBHOBAaXEHb —
BNagHumM i generosaHui [13]. Ha poHAOBOMY pUHKY BNagHWUIN KOHTPOSb peani3yeTbCa YNOBHOBaXKEHUMU
opraHamu gepXaBHoi Bfnagu, AeneroBaHnuin — caMoperyniBHUMM opraHisadisiMm pyHKY LiHHUX nanepis.

B cBot yepry, KOHTPOrb, WO 30iNCHI0ETLCS AePKaBHUMUN OpraHammn, MOXKHa pO34iNUTU Ha KOHTPOSb,
LLLO 3AINCHI0ETECA HauioHanbHO KOoMICielo 3 LiHHUX nanepiB Ta (pOHOO0BOro pUHKY — OPraHoOM AepXKaBHOTl
BNaan, skui BesnocepedHbo peanisye (PYHKUiIO AepKaBHOrO peryroBaHHA PUHKY LiHHUX nanepis, a
TaKOX KOHTPOSb, WO 3AINCHIOETLCA iHWUMWU CyB’eKTamu OepXaBHOr0 KOHTPOMNO — AHTUMOHOMOSBHUM
KomiTeToM YKpaiHu, HauioHanbHum 6aHkoM YkpaiHu, POHAOM Aep)KaBHOMo MarHa YKpaiHu TOLLO.

3a yacom 3aiicHeHHs1 KOHTpoNb OyBae nonepeHiM, NOTOYHMM Ta HaAcTynHUM. Kpim Toro, 3a 4yacom
30INCHEHHA BUAINATE KOHTPOMb MOCTIMHWA Ta dakynbTatuBHMn [14]. Tak, Hanpuknag, ydacTb
npegcTaBHMKa KOHTPOSIIOKYOro opraHy y 3aranbHux 306opax akuioHepiB BiaOyBaeTbCsl He Y BCiX BUNagkax,
a nuwe 3 nigcrtas, nepeabayeHnx 3aKOHOAABCTBOM, B TOMY YWCRi, 3a OBI'pPYHTOBaHMMU 3BEPHEHHAMMU
akuioHepiB, oOpraHiB ynpaeBniHHSA akUiOHEPHOro TOBapWUCTBa, peecTpaTopa, abo 3a iHiuiaTuBO
HauioHanbHOI KoMmicil 3 LiHHWMX nanepiB Ta (OHOOBOrO PUHKY. TOMY Takuii KOHTPOIb € dakynbTaTUBHUM,
HenocTiHUM. BogHoyac nepesipka 3BiTHOI iHOpMaLil eMiTeHTiB, NPOMECINHUX y4acHUKIB € NOCTINHUM
BMAOM KOHTPOIHO.

OCHOBHWM KOHTPOSIOOYMM OpraHoM Ha POHAOBOMY PUHKY YKpaiHu € HauioHanbHa KOMICia 3 LiHHWUX
nanepis Ta HOHAOBOro puHKY. Komicis Sk opraH gepaBHOro perynioBaHHs )OHAOBOrO pUHKY peanisye
AepXaBHUN KOHTPOMb Ha oHAoBOMY pUHKY. Ceped OCHOBHMX 3aBgaHb KoMicii, BU3Ha4eHux B CT. 7
3akoHy VYkpaiHu «[po gepXaBHe perynioBaHHSA PuHKY UIHHWX nanepiB B YkpaiHi», nepegbadveHo



30iiCHEHHS [lep)KaBHOMO PEerynoBaHHs Ta KOHTPOSO 3a BUMYCKOM i 06iroM LiHHMX nanepiB Ta iX NOXigHUX
Ha TepuTopil YKpaiHu, a Takox y cdepi iHBECTyBaHHS.

BesnocepeaHbo Komicis peanidye KOHTPOMbHY (OYHKUiO MNpU 34INCHEHHI peecTpauiiHO-403BiNbHOT
[iSANbHOCTI, MPOBEAEHHI NEePEBIPOK YYaCHUKIB PUHKY LIHHWUX NanepiB, ogepXaHHSA Ta Nepesipku 3BiTHOCTI,
iHLWOI iHdbopMaLii Bif yH4aCHWKIB PUHKY LiiHHMX nanepis.

[o peecTpauinHO-A03BINbHOI QianbHOCTI KoMicii Ha pUHKY LUiHHUX nanepiB BiOHOCATbCS HACTYMHI
BUAM AignbHOCTI, nepeabadyeHi cT. 7 3akoHy Ykpainu “TIpo gepaBHe perynioBaHHS pUHKY LiHHUX nanepis
B YKpaiHi™:

- peecTpauis BMNYCKIB LiHHMX nanepiB Ta iHpopmauii Npo BMNYCK LiHHUX nanepiB, y TOMY YUCA
LiHHUX nanepiB iIHO3EMHKX EMITEHTIB, WO € B 00iry Ha Teputopii YkpaiHu;

- peecTpaLisg npasun (PyHKUiOHYBaHHSA OpraHi3auiitHo 0OpMNEHUX PUHKIB LiiHHUX nanepis;

- AepxaBHa peecTpauis doHaoBUX Bipx Ta N03abipXXOBMX TOProBenbHO-iIHPOPMaLiHUX CUCTEM;

- peecTpaLisi camoperyniBHUX opraHi3aLii, Lo CTBOPITLCA ocobamu, siki 30iACHI0TL NPOMECiiHY
OiSANbHICTb HA PUHKY LIHHWX Nanepis;

- BMAa4va [o3BOriB Ha 0bir LiHHMX nanepiB yKpaiHCbKNX eMITEHTIB 3a MeXamun YKpaiHu;

- BUga4a A03BOriB Ha 3AINCHEHHA OisnbHOCTI MO BMNYCKY Ta 0biry UiHHWX nanepis, Ha Aeno3uTapHy,
peecTpauinHy, po3paxyHKOBO-KMIPUHIOBY AisNbHICTL 3 UiHHMMKM nanepamMu Ta iHWi nepenbayveHi
3aKOHOA4ABCTBOM creujiarnbHi 403BONM (NiLeH3iT) Ha 34iINCHEHHSA OKpeMuX BUAIB NPOMECIiNHOT OisiNbHOCTI
Ha PUHKY LiHHWX NanepiB, a TakoX aHynioe Li 4O3BOMNM (NiueHsii) y pasi nopyLeHHs BUMOr 3aKOHOA4aBCTBa
npo UiHHI nanepw;

- BMgaya [O03BOMiB, peecTpauig BuMNyckiB Ta iHopmauil Npo BUMYCK iHBECTULIMHUX cepTudikaTiB
iHBECTULINHMX (DOHAIB Ta IHBECTULIMHUX KOMMNAHIN;

- cepTudikauia caxiBuiB PUHKY LiHHWX nanepis.

MpoBeaeHHs Kowmicielo Ta i opraHamMu nepeBipok Ta peBisiii (piHaHCOBO-rocnogapcbkol AinbHOCTI
eMITeHTIB, OcCib, fAKi 34iNCHIoTb NpodecinHy OianbHICTE Ha PUHKY LiHHWX nanepis, doHaoBux Bipx Ta
camoperyniBHux opraHisadin nepegbadeHo B n. 9 ct. 8 3akoHy YkpaiHu “po aepxaBHe perynioBaHHA
PUHKY UiHHMX nanepiB B YkpaiHi”. MNpoueaypa 34iCHEHHS nepeBipok BU3HaveHa [opsagkom KOHTPOMo 3a
OOTPUMAHHAM NPOECINHNMN yYacHMKaMn (DOHOOBOIO PUMHKY BUMOI 3aKOHOOABCTBAa NpO UiHHI nanepu
[15].

TakoX B AKOCTi KOHTPOSTLHOIO 3axo4y, AKMN Mae HarnsgoBuin XxapakTtep, cepen NoBHoBaxeHb Komicii
nepegbaveHo NpaBo NpuU3HayaTh AepXKaBHUX NPeacTaBHUKIB HA poHOoBMX Bipxax, y AenosuTapisx.

LLlopo AisnbHOCTI 3 ogep)kaHHA Ta NepeBipky 3BITHOCTI, iHLWOI iHopMaUil Bif Y4aCHWUKIB PUHKY LiHHUX
nanepis, TO crig Big3Ha4YUTH, WO B CT. 7 3akoHy YkpaiHu “Tpo AepxaBHe peryrnioBaHHA PUHKY LHHKX
nanepis B YKpaiHi” BW3Ha4YeHO MOBHOBaXeHHs Komicii no BCTaHOBMAEHHIO NOpAOKY CKriagaHHS
aAMIHICTPaTMBHMX [AaHMX YYacCHUKIB PUHKY LIHHMX nanepis BigMOBIOHO A0 YMHHOIO 3aKOHO4ABCTBA
YKpaiHu, BUMOr, Nopsgky Ta CcTaHOapTiB WoAo oboB'A3KOBOrO poO3KpUTTA iHdopmauii eMiTeHTamn Ta
ocobamu, AKi 30iNCHIo T NPOMECINHY OiANbHICTb HA PUHKY LiHHUX Nanepis.

Omxe, NpoBeAeHU Ornsa NPaBoOBOrO PErynioBaHHSA OEpXaBHOMo0 KOHTPOMO Ha OOHOOBOMY PUHKY
Aae nigctaBuM Ans HACTYMHUX Yy3aranbHeHb. [lepXaBHUA KOHTPOMb Ha PUHKY UiHHUX nanepis mae
KOMMIEKCHUA xapakTep i ABnse cobolo BperynboBaHy HOPMamu rnpaBa CyKYMnHICTb (POpM 34INCHEHHS
OEepXaBHOro peryrnoBaHHs, Wo 3abe3neyye JOTPUMAHHS 3aKOHIB Ta iHWWX HOPMAaTUBHO-NPaBOBUX aKTiB
Ha (POHOOBOMY pPUWHKY, CRpusie peanis3auii giHaHCOBOI NOMITUKM OepxaBun, 3abesnevyeHHo npouecy
hopMyBaHHs i eEKTUBHOIO BUKOPUCTaHHSI (DiHAHCOBUX PECYPCIB, CTBOPEHHIO YMOB A1 BiNlbHOro 06iry
piHaHCOBMX pecypciB Ha (POHOOBOMY PUHKY, rapaHTYBaHHIO 3aXMCTy NpaB iIHBECTOPIB Ta iHLIMX yYaCHWKIB
BIOHOCWH Ha PWHKY UiHHUX nanepiB. beanocepegHiM npeamMeToM AepXaBHOMO KOHTPOMIO € onepauii
YYaCHUKIB PUHKY LiHHMX nanepiB, diHaHCOBI MOCMyrk, WO MOB'si3aHi 3 BUMYCKOM Ta OOBIroM LjiHHUX
nanepis, Ta iHWI BMAWM AiANbHOCTI, WO 3abesnedvytoTb 06Ir UiHHMX nanepiB. Cyb’ekTamu 34INCHEHHS
koHTposnto € HKUIM®DP Ta camoperyniBHi opraHisauii (kK camocCTiHO, TaK i Ha nigcTasi AeneroBaHMx HUM
NnoBHOBaXeHb). [ligKOHTPONbHMMK CyB’eKTaMu OepKaBHOMO KOHTPOMK Ha PUHKY UiHHUX nanepis €
NPOMECINHI Y4aCHUKM PUHKY LiHHWX nanepis, eMiTeHTW. BusHadeHi copmu KOHTPOM AepkaBu Ha
POHOOBOMY PUHKY, CYO’€KTU 3AIMCHEHHA KOHTPOSbHOI [AiANbHOCTI Ta NIAKOHTPOMbHI M cyb’ekTu
rocrnofaploBaHHs, ski cknagalrTb CUCTEMY KOHTPOIMIO Ha PUHKY LiHHUX nanepis. [epXaBHWA KOHTPOIb Ha
hOHAOBOMY PUHKY, SIK (hOpMa OepXKaBHOro perynioBaHHs, BKNOYae B cebe KOHTPOIb AKICHUX NMOKa3HUKIB,
KOHTPOIb KiNIbKICHUX NOKA3HWUKIB - (DIHAHCOBWI KOHTPOMb Ta Harnsa.
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